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1C25T Kar Tahminleri 

• Yeni y1hn ilk bilan�o sezonu 21 Nisan tarihinde Tiirkiye Sigorta ile Mali Tablo Tiirii 

baijlad1. Konsolide olmayan §irketler i�in ilk �eyrek finansal sonu�lar i�in son 

gOnderme tarihi 30 Nisan 2025, konsolide §irketler i�in ise 12 May1s 2025 

olarak belirlendi. 

• Bankalar ilk �eyrek sonu�lanm 25 Nisan'da Akbank ile a�1klamaya

baijhyorlar. 28 Nisan'da Garanti Bankasi ve Yap1 Kredi bilan�o rakamlanni

payla§acak. Kapsam1m1zdaki bankalar i�in �eyreklik bazda %25 kar

buyumesi OngOruyoruz. 21 Nisan'da yay1nlad1g1m1z Bankac1l1k Sektoru 1<;25

Beklentiler raporumuza linkten ula§abilirsiniz.

• Kapsam1m1zdaki banka d1ij1 ljirketlerin net karmda �eyreklik bazda %74

daralma ongoriiyoruz. Banka d1§1 §irketler i�in 1C25'te FVAOK'te %6

daralma, net satl§larda yatay bir seyir tahmin ediyoruz.

• KOZAL'dan 1C25'te gu�lu sonu�lar bekliyoruz. $irket son �eyrekte alt1n

uretimi tarihsel olarak en dO§Ok seviyesi olan 228 ons olarak ger�ekle§mi§ti.

Son �eyrekte otelenen altin uretiminin ilk �eyrege yansImasIn1 bekliyoruz.

Daha yuksek alt1n uretimi ve daha yuksek altin fiyatlan 1<;25 sonu�lann1

destekleyebilir.

• ARCLK'te Whirpool Corporation anla§mas1na yOnelik verimlilik �al1§malannin

ve SISE'de daha yuksek operasyonel olmayan giderlerin net zarara neden

olacag1n1 hesapl1yoruz. THYAO ve PGSUS'un sonu�lann ilk �eyrekte Ozellikle

personel giderindeki artl§lar ile birlikte diger maliyet artl§lan nedeniyle zay1f

olabilecegini hesapl1yoruz. Ilk �eyregin mevsimsel olarak en zay1f �eyrek

olmas1 nedeniyle sonu�lannin bir indikator olmad1g1n1 dO§Onuyoruz.

• Yeni y1l1n ilk bilan�o sezonunda net zarar bekledigimiz birden �ok §irket

bulunuyor. TOASO, TKNSA ve SOKM'nin bilan�olannda iyile§me saglamak

i�in zamana ihtiya�lan var. O�u birden, bir Onceki �eyrek net zarar olan gelir

tablosunda bu �eyrekte de net zarar potansiyelleri ile negatif ayn§1yorlar.

Bekledigimiz net kara kar§1n, G1da&i�ecek sektorunde bulunan CCOLA'nin

Ramazan ayI Oncesi temkinli fiyat yakla§1m1 gel ire destek olurken, marjlan bir

miktar eritti. AEFES'teyse Turkiye ve yurtd1§1 operasyonlannda dO§Ok tek

haneli hacim kayb1 beklerken, §irketin gelir tablosunda art1k Rusya

operasyonlanni ay1kl1yoruz. <;elik sektorunde en kOtu 2024'te kalsa da ER EGL

ve KRDMD finansallannda anlaml1 bir toparlanman1n zaman alacag1n1

goruyoruz.
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